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Svenska kommuner och regioner i samverkan

TYDLIGT MEDLEMSANSVAR

Kommuninvest i Sverige AB:s (Kommuninvest) forméga att bistd medlemmarna med
stabil och kostnadseffektiv finansiering baseras pa dess mycket hoga kreditvardighet. En
viktig del for finansmarknadens fortroende for Kommuninvest dr det ansvar som
medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk forening har. Detta ansvar tydliggors genom
att medlemmarna ingér som parter i tre avtal, se nedan, vilka undertecknas i samband med
medlemsansokan. Beslut om att ingd avtalen fattas av kommunens/regionens
fullméktigeforsamling.

1. Solidarisk borgensforbindelse
2. Regressavtal
3. Garantiavtal gillande motpartsexponeringar i derivat

Garantiavtal giillande motpartsexponeringar i derivat
Nedan ldamnas information om innebdrden av att medlemmarna ingar ett garantiavtal
gillande motpartsexponringar avseende derivat.

Vad ir en motpartsexponering i derivat?

Kommuninvests upplaning sker i valutor, 16ptider och strukturer som ménga ganger skiljer
sig frén de valutor, 16ptider eller strukturer som sker vid utlaning och likviditetsforvaltning.
For att matcha betalningsflodena vid upplaning med betalningsflédena vid utldning och
likviditetsforvaltning, ingdr Kommuninvest olika typer av avtal om derivat. De vanligaste
derivaten dr swappar, optioner och terminer.

Anviéndningen av derivat innebdr en risk for att Kommuninvests motpart inte kan fullgéra
sina ataganden enligt avtalet. Beroende pa prisfordndringar pa den underliggande
tillgdngen, exempelvis réntans eller valutans utveckling, kommer Kommuninvest ha en
skuld till eller en fordran pé sin motpart. I de fall Kommuninvest har en fordran pé sin
motpart, foreligger en motpartsrisk, som utgors av den kostnad det skulle innebéra att
ersitta det ursprungliga derivatet med ett nytt. Denna kostnad, som varierar ver tiden,
utgdr en motpartsexponering for Kommuninvest. Det dr ansvaret for denna
motpartsexponering som regleras i garantiavtalet. Frdn denna motpartsexponering ska
avdrag goras for av motparten stillda sdkerheter till Kommuinvest.

I de fall som kostnaden for det nya derivatet istéllet dr ldgre dn det ursprungliga derivatet,
uppkommer en exponering for Kommuninvests motpart. Denna exponering innebér att
motparten fir en motsvarande fordran mot Kommuninvest. Ansvaret for denna forpliktelse
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omfattas, liksom alla andra Kommuninvests forpliktelser, av det solidariska
borgensatagandet.

Kommuninvests krav pa derivatmotparter

Motpartsriskerna vid anvindning av derivat begrdnsas genom att kontrakt ingés med
motparter med hog kreditvardighet. Motpartens kreditbetyg ar d&ven avgorande for vad
Kommuninvest dr beredd att acceptera nir det géller derivatens 10ptid, struktur och tillaten
riskexponering. For att begransa risker och exponeringar som uppkommer pé grund av
vardeforandringar i derivat, ingdr Kommuninvest sdkerhetsavtal med motparterna. Dessa
ger Kommuninvest en rétt att under vissa forutsattningar krdva, men ocksa en skyldighet
att stélla, sdkerheter.

Medlemsansvar enligt garantiavtalet

Garantiavtalet reglerar samtliga de exponeringar som uppkommer vid anvindningen av
derivat i Kommuninvests verksamhet och utgors av det belopp som Kommuninvests
derivatmotparter fran tid till annan har att betala till Kommuninvest.

I likhet med det grundldggande solidariska borgensansvaret ar ansvaret for
motpartsexponeringar fran derivat gemensamt for alla medlemmar nér det géller den del av
de upplanade medlen som &nnu inte dr utldnade. Varje medlems ansvar berdknas utifrdn
dess andel av det totala insatskapitalet i den ekonomiska foreningen.

Nér det géller de derivat som &r kopplade till utldningen, ar det enbart de medlemmar som
lanar ansvariga. Varje medlems ansvar berdknas utifran dess andel av den totala utlaningen
1 Kommuninvest. Vid berdkningen av medlems andel av Kommuninvests totala utlaning
ingér dven av medlem tecknad borgen for de kommunala foretagen.

Enligt garantiavtalet forbinder sig medlemmarna att ndr Kommuninvest framstéller krav pa
betalning, till Kommuninvest betala den del av dtagandet som respektive kommun ansvarar
for.



