KAPPALAFORBUNDET Bilagor
Finanspolicy
2016-06

I. Normportfdljer och riskmandat

Ranterisk

Den av styrelsen faststillda normportfoljen och maximalt tilldatna avvikelser fran denna uttryckt i
procentenheter foljer i tabellen nedan. Normportféljen &r den forfallostruktur avseende
rantebindningstiden som valts som benchmark med beaktande av féretagets ekonomiska och
finansiella stéllning samt riskbendgenhet.

Andel av laneportféljens volym med forfall inom respektive tidsintervall samt angivna maximalt
tillatna avvikelser (enligt beslut av Férbundsstyrelsen § 21, 2019-06-18, Dnr KF2019-145):

Intervall (ar) 0-1 1-2 2-3 34 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9| 9-10
Normportfolj
Andel forfall 40%| 20%| 20%| 10%| 10% 0% 0% 0% 0% 0%

Rénteriskmandat

Max andel forfall | 50%|27,5%|27,5%| 15%| 15%| 7,5%| 7,5%| 7,5%| 7,5%| 7,5%

Min andel forfall 30%|12,5%|12,5% 5% 5% 0% 0% 0% 0% 0%

Riskmdtt: Den egna laneportfoljens avvikelse fran normportféljen med
avseende pa rantebindningstidens foérfallostruktur.

Réinteriskmandat: Utgors av de maximalt tillatna avvikelserna inom respektive
[6ptidsintervall.

Om verklig portfolj avviker fran den ovanstaende maximala respektive minimala andelen forfall i
nagot loptidsintervall maste finansfunktionen inom ett kvartal aterstélla portfoljen inom de tillatna
avvikelserna, om inte annat har beslutats av styrelsen.

Rédntetak
Rantebindningsstrategin och medfdljande normportfélj ar kompletterad med kdpta rantetak
uppgaende till 400 mkr med en takniva om 1,5 % och |6ptid pa 5 ar.

Ett kopt rantetak fungerar som en forsakring mot stigande rantor. Nar 3-man Stibor ndgon
gang under |6ptiden dverstiger strikenivan pa rantetaket erhalls skillnaden mellan 3-man
Stibor och strikenivan, vilket innebar att rantan pa den underliggande volymen aldrig
overstiger strikenivan pa rantetaket.
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Elprisrisk

Den av styrelsen faststillda normportfoljen och maximalt tilldatna avvikelser fran denna uttryckt i
procentenheter foljer i tabellen nedan. Normportféljen &r den forfallostruktur avseende
bindningstiden pa systempriset pa el i SEK som valts som benchmark med beaktande av foretagets
ekonomiska och finansiella stédllning samt riskbenagenhet. Detta betyder bindningstider pa de
elterminer som gjorts pa Nordpool genom den portfoljforvaltare Kappala anvander. Den totala
elportféljen utgores av Kappalas férbrukningsprognos framat i tiden.

Andel av elportféljens volym terminsforfall inom respektive tidsintervall samt angivha maximalt
tillatna avvikelser:

Intervall (ar) 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6
Normportfélj

Andel forfall 80%| 60%| 40%| 20% 0% 0%
Riskmandat

Max andel forfall | 100%| 80%| 60%| 40%| 20%| 20%
Min andel forfall 60%| 40%| 20% 0% 0% 0%

Riskmdtt: Den egna elportfdljens avvikelse fran normportféljen med
avseende pa terminernas forfallostruktur. En l6pande ekonomisk
benchmarking ska ocksa goras pa elportfoljen.

Riskmandat: Utgors av de maximalt tillatna avvikelserna inom respektive
I6ptidsintervall.

Om verklig portfolj avviker fran den ovanstaende maximala respektive minimala andelen forfall i
nagot loptidsintervall maste finansfunktionen inom ett kvartal aterstalla portféljen inom de tillatna
avvikelserna, om inte annat har beslutats av styrelsen.

Prisomradesrisken ska beaktas och sdkras helt eller delvis om ekonomichef och VD anser att detta
behovs.
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Il. Motparter och riskbelopp

Derivat

Tillatna rantederivatinstrument att kdpa och sélja (stalla ut):
e Ranteswap
e Valutardnteswap (”basis swap”)
e Réntetak ("cap”)
e Réantegolv ("floor”)
e FRA-avtal (framtida ranteavtal)
e Optioner (optioner att traffa avtal om ovanstaende derivat)
e Kombinationer av ovan ndamnda instrument som ryms inom foreskrifterna i punkt 2.3 i
finanspolicyn

Motparter vid derivattransaktioner

Tillatna motparter, vid derivattransaktioner enligt ovan, ar svenska eller utlandska banker eller andra
finansiella institut med lagst nedanstaende rating:

Standard & Poor’s A

Moody’s A2

Om motpartens rating forsamras under A- och marknadsvardet pa positionen, ur Kappalaférbundets
synvinkel, ar positivt bor positionen bevakas noga och drendet tas upp infor styrelsen.

Motpartsrisken gallande derivat begransas ytterligare genom att:
e Positivt marknadsvéarde (fordran) mot samtliga motparter far ej 6verstiga 150 mkr.

e Positivt marknadsvarde (fordran) mot en enskild motpart far ej 6verstiga 75 mkr.

Om nagon av de ovan tva granserna Overskrids, bor positionerna bevakas noga och drendet tas upp
infor styrelsen.

Lan

Av alla kreditgivare bor 2-3 vara "huvudleverantorer" med minimum ca 15-20 % var av lanestocken.
Ingen enskild langivare far dock ha éver 50 % av lanestockens totala volym.

Placeringar

Godkdnda motparter vid placeringar i vardepapper, total limit 20 % av befintlig lanestock, forutsatt
att styrelsen inte har beslutat om tillfalligt 6kad likviditet.

Motpart Min rating Max loptid Instrument
Svenska staten 6 man Statsskuldvaxlar
Kommuner 6 man Certifikat
Svenska banker A (S&P) 6 man Kontoinlaning

A2 (Moody’s) Certifikat

Likvid/depaférvaltning

Svenska A (S&P) 6 man Certifikat
hypoteksinstitut A2 (Moody’s)
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Bilagor

lll. Rapporteringsrutiner

Chefen for verksamhetsstod ansvarar for att till VD manatligen avldagga skuldhanteringsrapport som
dven ska finnas tillgdnglig for styrelsen. Vidare ansvarar chefen for verksamhetsstod att pa

tertialbasis (med uppfdljning per tertialbasis) forse styrelsen med en anpassad styrelserapport.

Rapport

Innehall

Mottagare

Skuldhanteringsrapport

Basfakta

Lanevolym

Antal lan och lanestorleksfordelning
Snittrantor

Langivarfordelning
Sakerhetsférdelning
Forfallostrukturer och normportfélj
(rantebindning och kapitalbindning)
Derivat per motpart
Rantekostnadsprognos
”Anpassning till norm” — framtida
rantebindning

Benchmark

Avvikelse i finansportfoljens
forfallostruktur gallande rantebindning
fran normportfodljen
Resultatuppféljning i form av
marknadsvarde mellan verklig portfolj
och normportfolj

VD
Tillgénglig foér
styrelse

Elprisriskhanteringsrapport

Forfalloprofil, norm och riskmandat
Resultatuppféljning i form av
marknadsvarde mellan verklig portfolj
och normportfélj

VD
Tillgénglig for
styrelse

Styrelserapport

Basfakta enligt skuldhanteringsrapport
Likvida medel och kreditl6ften
Forfalloprofil rantebindning
Forfalloprofil konvertering
Resultatuppféljning i enlighet med
benchmarkrapportering

Forfalloprofil och benchmark
elprissakring

Styrelse
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